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KLIMZUG fiir
den Klimawandel

Der Klimawandel wird meist
als globales Problem wahrgenommen. Da-
bei hat die Erwdrmung der Erde auf regi-
onaler Ebene sehr unterschiedliche und
zum Teil sogar gegensitzliche Auswir-
kungen. Manche Gebiete leiden stéirker als
frither unter Hochwasserkatastrophen, an-
dernorts steigt die Wassertemperatur der
Fliisse, und es gibt in den Hochsommer-
monaten etwa fiir die Kraftwerkskiihlung
zu wenig Kithlwasser. Haufige und starke
Hitzeperioden wiederum fiithren dazu, dass
Feuchtgebiete oder Moore austrocknen.

Neben den Auswirkungen auf Flora und
Fauna hat der Klimawandel auch wirt-
schaftliche Folgen: Weil beispielsweise in
den deutschen Mittelgebirgen weniger
Schnee fallt, geht die Zahl der Wintertou-
risten zuriick. Stattdessen wird es fiir Feri-
enhungrige im Juli oder August interes-
santer, in Deutschland zu bleiben, weil die
Sommer wirmer werden und es weniger
regnet. In der Landwirtschaft stehen den
Klimarisiken Trockenheit und Wasser-
knappheit auch Chancen gegeniiber — etwa
in Form hoherer Ertrége, langerer Vegeta-
tionsperioden oder des Anbaus neuer Pflan-
zenarten.

Von daher miissen sich die deutschen
Regionen intensiv auf die klimatischen
Veranderungen vorbereiten. Unterstiit-
zung leistet dabei die Fordermafnahme
,KLIMZUG — Klimawandel in Regionen
zukunftsfahig gestalten* mit Netzwerk-
projekten in ausgewdhlten Modell- und
Metropolregionen wie beispielsweise
Dresden, Nordhessen, Hamburg, Bremen-
Oldenburg und Brandenburg-Berlin. Die
Mafnahme wird vom Bundesministerium
fiir Bildung und Forschung (BMBF) im
Rahmen der Hightech-Strategie zum Kli-
maschutz der Bundesregierung gefordert.

KLIMZUG soll die relevanten regio-
nalen Akteure unter anderem dabei unter-
stiitzen, geeignete Strategien, Malnahmen
und Probleml6sungen zu entwickeln. Das
Augenmerk der Experten liegt insbesonde-
re auf der Bildung von regionalen Netzwer-
ken zwischen Wissenschaft, Wirtschaft und
Verwaltung. Das Institut der deutschen
Wirtschaft K6ln betreut KLIMZUG orga-
nisatorisch sowie inhaltlich und présentiert
es der Offentlichkeit. Vorgestellt wird
KLIMZUG auf der Auftaktkonferenz am
23. Juli in Bonn.

Weitere Informationen:

Institut der deutschen Wirtschaft KéIn
Forschungsstelle Okonomie/Okologie
Dr. Mahammad Mahammadzadeh
Telefon: 0221 4981-790
www.klimzug.de
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16. Juli 2009

Zwischen Hii und Hott

Die Européische Zentralbank (EZB) hat den Geschéftsbanken allein
Ende Juni 2009 neue Kredite im Umfang von 442 Milliarden Euro
gewihrt. Insgesamt belaufen sich damit die EZB-Kredite an die Banken
auf 835 Milliarden Euro; vor der Finanzkrise waren es im Juni 2007
lediglich 432 Milliarden Euro. Jetzt stehen die Wihrungshiiter vor der
Aufgabe, den richtigen Zeitpunkt fiir das Einsammeln des Geldes zu
bestimmen. Reagieren die Zentralbanker zu friih, wichst die Unruhe
an den Geldmirkten wieder; handeln sie zu spét, droht Inflation.

An den Finanzmirkten legt sich all-
méhlich die Nervositit. So lag der Zins-
satz fiir unbesicherte Kredite zwischen
den Banken in der ersten Juliwoche nur
noch um 46 Basispunkte {iber dem ent-
sprechenden Zinssatz fiir — z.B. durch
Hypotheken und Wertpapiere — besicher-
te Kredite. Anfang April betrug die Dif-
ferenz 70 Punkte (100 Basispunkte sind
1 Prozentpunkt, vgl. iwd 17/20009).

MaBgeblich verantwortlich fiir die
Entspannung ist das energische Handeln
der EZB. Sie flutet den Markt geradezu
mit Geld. Insgesamt hatte sie Ende Juni
2009 fast 2.000 Milliarden Euro an Ak-
tiva in ihren Biichern stehen, anndhernd
doppelt so viel wie noch Mitte Juni 2007
(Grafik). Einen Grofteil der Aktiva bil-
den dabei die Kredite an die Geschifts-
banken (zurzeit 44 Prozent).

Diese schockartige Vermehrung soll
dafiir sorgen, dass die Banken sich un-
tereinander wieder Geld leihen. Momen-
tan holen die Institute die Finanzmittel
von der EZB und legen sie unters Kopf-
kissen, weil sie insgeheim doch befiirch-
ten, dass die ,,Geldautomaten® der an-
deren Banken (also der Interbanken-
markt) streiken und sie sich dann nicht
mehr mit frischem Kapital versorgen
konnen. Jetzt aber haben sie so viel Geld,
dass sie davon etwas weiterverleihen
kdnnen, ohne um ihre Liquiditét fiirch-
ten zu missen.

Die EZB hat allerdings nicht nur am
Volumen der Kredite gedreht, sondern
auch an deren Laufzeiten:

Friiher, das heif3t bis zur Finanzkrise,
steuerte die EZB die Liquiditéit im Ban-
kensektor zeitnah mit ihren sogenannten

Européische Zentralbank: Viel Geld im Markt

Die Aktiva der Europdischen Zentralbank (EZB) bestehen zu einem Grofteil aus Krediten an die
Geschaftsbanken. Dazu kommen Wertpapiere, Gold, Wahrungsreserven etc.
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